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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n? 4,963/2021 e suas alteragbes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolu¢do patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econ6mico - agosto/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balanco orgamentario de agosto de 2025
gue demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdao Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do CAIXAPREVITAI estd segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimento exterior sendo 76,21%,
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20,47% e 3,32% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela
Resolucdo CMN n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMVIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Variadvel
(Estruturado — Fundo Imobilidrio).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela PI

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢gdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.



CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI
Rua Tapy de Almeida, n2 867 - Jd. Florentino Dognani,
CEP 18.732-054 - ITAI (SP)

C.N.P.J. 06.040.762/0001-06

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 1,01% representando um montante de R$ 1.432.282,24 (um milhdo
quatrocentos e trinta e dois mil duzentos e oitenta e dois reais e vinte e quatro centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno de 6,37% representando um montante de R$ 2.312.319,71 (dois milhdes trezentos e
doze mil trezentos e dezenove reais e setenta e um centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno de -1,00% representando um montante de RS$ -63.408,86 (sessenta e trés mil
quatrocentos e oito reais e oitenta e seis centavos negativo).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do CAIXAPREVITAI, tem
como prestadores de servicos de Gestao e Administracao os:

Sestio alo % s/Carleira %/ PL Geslao Gest
BE GESTAO DE RECURSOS DTWM 108 645 462,71 57.60% S/info BB GESTAC DE RECURSOS DTVM  108.64546271  57,60% Nio disponivel ao
CAXADTUM SA 67.163.037.86 35.62% S/info CAIXA ECONOMICA FEDERAL 6713303786  35.62% Nio disponivel Adm
SICREDI 5.890.527.91 £ 77% Stinfo SICREDI 599852701  477% N3 disponivel inistr
T —— . ol ET BEM DTVM 261814173 139% Nao disponivel acao
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.208.963,54 0.64% Siinfo i 1454500 fraase Nio Spaniiel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,31% contra uma
rentabilidade de 1,99% obtido pela carteira de investimento do CAIXAPREVITAI.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o CAIXAPREVITAI apresenta um patrimdnio liquido de R$
184.593.701,16 (cento e oitenta e quatro milhGes quinhentos e noventa e trés mil setecentos
e um reais e dezesseis centavos).
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No més de referéncia, o CAIXAPREVITAI apresenta um patriménio liquido de R$
188.613.816,19 (cento e oitenta e oito milhdes seiscentos e treze mil oitocentos e dezesseis
reais e dezenove centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 4.020.115,03 (quatro milhdes vinte mil
cento e quinze reais e trés centavos).



CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI
Rua Tapy de Almeida, n2 867 - Jd. Florentino Dognani,
CEP 18.732-054 - ITAI (SP)

C.N.P.J. 06.040.762/0001-06

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacGes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$2.525.735,22 em aplicacdes e
e RS 2.186.813,28 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 3.681.193,09 (trés milhdes seiscentos e oitenta e um mil cento e
noventa e trés reais e nove centavos).

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RES GATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
48/2025|44.345.473/0001-04 BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 27/08/2025 Resgate 1.000.000,00
47/2025|23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 22/08/2025 Aplicagdo 138.921,94
46/2025 | 56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 19/08/2025 Aplicagdo 336.311,17
45/2025|39.255.739/0001-80| BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |19/08/2025 Aplicagdo 850.502,11
44/2025 | 56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 15/08/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | 336.311,17
43/2025 | 54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2025 Resgate 528.310,05
42/202539.255.739/0001-80| BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |15/08/2025 Resgate 322.192,06
41/2025|13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/08/2025 Aplicagdo 1.200.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,23% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
1,35% no segmento de renda variavel o valor é de 9,72% e por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor é de 6,37%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do CAIXAPREVITA[
esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos —
PAI de 2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na
propria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO
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A carteira de investimentos do CAIXAPREVITAI ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo
79, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 82,91% para auxilio no
cumprimento das obrigagdes do CAIXAPREVITAI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de
Fundo de Investimentos:

03.399.411/0001-80 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11082025

24 022 566/0001-82 BRADESCO IDKA PRE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1108/2025

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdes.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragdo de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas
dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdarios. Em relacdo a carteira de
investimentos e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com
a orientacao e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a
aprovacdo das Aplicacbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este
parecer é encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos
para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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